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Mesdames, Messieurs, les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2010, sur :

- le contréle des comptes annuels de la société HOLOSFIND, tels qu’ils sont joints au présent
rapport,

- la justification de nos appréciations,

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requic¢rent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste
¢galement a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les notes
§2 et §5 de I’ Annexe des comptes annuels relatives aux faits significatifs de I’exercice et aux
événements postérieurs a la cldture de I’exercice.



II. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce, les appréciations
auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables
appliqués ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des

comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes
annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrdle et a I’identité des détenteurs du capital ou des droits de
vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Fait a Paris, le 18 mai 2011

\

Le Commissairg\aux comptes
FRANCE CONSULTANTS

\
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HOLOSYTIND

Exevcice clos le: 31 Décembre 2010

BILAN ACTIF

Euros

Brut

] Amort. dépréciat.

Net

Capital souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporeiles
[Prais d'élablissement
Frais de recherche et développoment
Concessions, brvis, Heences, fogiciels, drts & val, simifafres
Fonds commereial {1)
Autres immobilisations incorporetles
Tmmobilisations incorporeiles en cours
Avances et acompltes

Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres imuobilisations corpovelles

Immobilisations corporelles en cours

Avances ot acompies

Immobilisations financiéres (2)
[*articipations
Créances rattachées A des paticipations
Titres imeobilisés de Factivilé de porlefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres iimmobilisations financiéres

ACTI¥ CIRCULANT

Stocks et en-cours
Matitres premidres el aulres approvisionncments
En-cours de production (biens et services)
Produits intenmddiaires et finis
Marchandises

Avances ef acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capilal souscrit - appelé, non versé

Valenrs mobilidres de placement
Actions propres

Auires tilees

instrumenis de trésoreric

Disponibifités

Charges conslatées davance (3)

Charges & répartiv sur plusieurs exercices
Primcs de remboursernent des amprunts
Ecaits de conversion Adtif

9301 030

2033

3813
48 349

6 B51 465

4 383 278

2149
3in22

6850379

4917752

20353

1 663
15 327

886

4577160

2053

2370
16 731

4721 463

6255 592
2850092

22742
27273

51076

2699 192
{9000

3983

3556 400
283109

22742
21290

51076

4 555 708
2370721

32504
27219

120 858

48 886

16,028 500

(1) Dont droit au bail
(2} Pont amolas d'vn an fbrug)
(3} Dont & plus d'iir an (brut)

704 131

REA SA
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HOLOSFIND Exercice elos Je : 31 [bécembre 2010
BILAN PASSIKF
Net Net
CAPITAUX PROPRES

Capital (dont versé G601 509 ) 601 309 543 294
Primes d'émission, de fusion, d'apport 7959 215 7227752
Ecants de réévaluation

Fean d'équivalence

Réserves :

- Réserve légale 54 329 49 187
- Réscrves statutaires ou contractuciles

- Réserves rédglementées

- Autres réserves

Repord & nouveau 2221089 1 126 305
Résubtat de Pexercice (béndfice ou perte) -8 798 405 1 096G 926
Subventions d'investissement

Provisions réglementées

AUTRES FONDS PROPRES
Preduiis des émissions de Litres participatify
Avanees conditionnées
Aufres fonds propres

PROVISIONS
Provisions pouwr risqucs
Provisions pour charges

DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts ct dettes auprds d'éablissements de erédit (2)
Emprunts et dettes financigres (3)
Avances ot acomples regus sur copunandcs ch cours
Fownisseurs ¢l comples rattachés
Deties fiscales et sociales
Dettes str immobilisations et comples rattachés
Autres detics
Instrursents de trésorerie
Produits constatés davance (1)

41112

27862

399 395

40 066

1594 862
6035
1200

2183224

1831133

1440000

15393922

496 818

203 821

¥ 246 101
1200

1 806 260
2185283

245 361

224 146

(1) Dont & plus d'wi an fo

(1) Dont & moins dwn an {a)

£2) Dont concours bancaires conranis ¢f soldes créditetirs de bangue
(33 Done emprunts paticipatifs

631 351
§ 584362
618941

-0
IN2974
148 331

() A Vexception des avainees et qeoniples recus sur commandes en cours

RBA SA
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HOLOSFIND

Exercice clos le : 31 Décembre 2010

COMPTE DE RESULTAT

Furos
31127, '
Prance I Bxpertation ] Totad Total
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue (biens)
Production vendue (services) 4029314 875 924 4 %505 237 6769 719
Chiffire d'affaires net '

Production stockée

Production immobilisée

Produits nets particls sur opdrations A long terme
Subventions d'exploitation

Repriscs sur provisions ct fransfert de charpes
Autres produils

Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stocks
Achat de matigres premidres el autres approvisionnements
Variation de stocks
Autres achats 21 charges externes (0}
Iinpdts, taxcs ct verscments assimilés
Snfaires et trailements
Charges sociales
Dotalions aux amorissements, déprécintions et provisions :
- Sur immobilisations : dofations awx amortissements
- Sur immobilisations : dolations aux dépréeiations
- Sur actif circulant : dotations aux déprécintions
- Pour risques el charges ; dotations aux provisions
Antres charges

2289 553

76 856
712618

2142 962

15 494

4 647 836
127 810
F321 421
110 733

1 456 955

992 730

653 858

4259254
170 478
b 613 067
772 491

1085175

393 821
10 000

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice ativibuc ou peric transtérée
Perle supportée ou bénéfice transfévg
Produits financiers
De participations (3)
{D'autres valeurs mobitiéres et erdances de actif inmobitisé (3)
Autres intéréts ct produits assimilés (3)
Reprises sur dépréciations, provisions et tranfert de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilidres de placenment

Charges financiéres
Detations aux smorlissements, dépréciations et provisions
Intéréts ct charges assimiides (4)
Diflérences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilidres de placement

5924

6448

2699
6156

6 836 562
94 587
4 448

21227

43 643

22872

RBA SA

Page 3




HOLOSFIND

Excrcice clos e : 31 Déceinbre 2010

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations, provisions et trunderts de charges

B 368

6 088

Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion
Sur opérations cn capital
Dotalions aux amortissements, dépréciations el provisions

10200

372 845

124 113
917
13 250

Participation des salariés aux résulfats

Impits sur les bénéfices 85 690
Total des produits 8 070 551 9745 948
Total des chiarges 16 868 956 8 640 022

fa) Y comypris :

- Redevances de crédit-bail mobilier 10126 1364
- Redevances de crédit-bail immobhilier
(1) Dom prodiifs afférents a des exercices amtérienss,
(2) Dont churges afférenios o des exercices aniérienss
(3} Doni produits concernant ies entités lides 5741 Jox4
() Dont fntdréts concernant les entités fides 6635 27 336
LRBA SA Page 4




HOLOSEFIND Exercice clos le 31 décembre 2610

INTITULES 31/12/2030 3171272009
{+ou-) Résultat net compiable (8798405) 199 526
{ +} Dotation auxamoriissciments 456 601 1085175
{ +) Dotations aux provisions pourrisques & charges 372845 23230
{ + ) Dotations sur provisions financidres 6 850 579
{ -} Reprises surprovisions pourrisques & charges
{+}  Plus - values sur cession d'actif 917
{118 380) 2209268
{teon-} Variation du besoin en fonds de roulement 2313589 (23527799}
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DE L'EXPLOITATION 2 195 209 {318 531)
{ -} Acguisitions d'immobilisations incorporelies et corporelies (2293084) (2152003)
{ ~} Acquisitions d'immobilisations finaneiéres (2176053) {42441)
(+)  Prixde cession des éléments d'actif immobilisé
(1) Cession d'immobilisations financiéres 11739 -
( +; Réajustement titres de parlicipation 1307818
{ron-} Acquisition de filinles nettes de tiésoreric -
FLUX DE TRESORERIE NECESSITES PAR LES INVESTISSEMENTS (4459 400 ) {886 626 )
{+} Augmentation de capital 780 678 646 243
(+)  Augmenlolion des deltes firancitres ( hors conconrs buncaires } 960 306 -
¢~) Distribution de dividendes - -
{-) Remboursement des dettes financitres { fory concours buancaires ) (3143%) { 84932)
FLUX DE TRESORERIE VENANT DES OPERATIONS DE FINANCEMENT 1698 549 561 311
VARIATION DE TRESORERIE (565 042) {643 846)
26195 | 894934 |
(539 447) | 26195 |
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HOLOSFIND Fxercice clos le 31 décembre 2010

La cldture des comptes annuels au 31 décembre 2010 est caractérisée par les données
suivantes :

Total bilan : 11.625.358 euros
Total des produits : 8.070.551 curos
Résultat de Pexercice : - 8.798.445 euros

La périade recouvre une durée de 12 mois allant du 1% janvier 2010 au 31 décembre 2010,

Les notes ou tableaux qui suivent font partie intégrante des compies annuels qui ont été
établis par lc conseil d’administration.

1. PRESENTATION DE L'ACTIVITE

La société Holoslind est une agence de search marketing spécialisée dans le conseil
stratégique et opérationnel en matiére de markefing on line, le référencement sur mesure
des sites Internet sur les moteurs de recherche, le conseil média et I'édition de logiciels de
scarch marketing on-demand.

2. FAITS SIGNIFICATIFS DE L'EXERCICE

Iin vertu d’une délégation accordée par les actionnaires, le conseil d’administration a
procéds, le 20 avril 2010 4 unc augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel
de souscription par la création de 291.075 actions nouvelles de 0,20 curos de nominal,
chacune émise au prix de 3,20 curos par action (soit un capital de 58.215 euros et une
prime d’émission brute de 873.225 curos),

Les frais d'augmentation de capital ont fait I"objet dune imputation sur la prime
d’émission a hauteur de 141.762 euros.

Le capital social de la société s'¢léve 4 601.509 euros au 31 décembre 2010 et est
constitué de 3.007.545 actions de 0,20 euros de valeur nominale.

Le marche internet évolue vers plus de convergence entre le média, I'internet et le mobile.

La crise économique a bousculé les méthodes d’achats des annonceurs.
I.e modéle économique basé sur une agence web achetant de 'espace & 360° n’est plus

viable et rentable.

LLes annonceurs cherchent a optimiser le cofit d’acquisition clients.
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HOLOSFIND Exercice clos Ie 31 décembre 2010

L arrivée des nouvelles technologies de retargeting et d’acteurs comme Facebook, a eu
pour conséquence que nous devions anticiper le changement de nos business modeéles.

Le premier semestre 2010 n’étant pas & la hauteur de nos espérances, il était impératif de
modifier la straiégic du Groupe, tout ¢n nous concentrant sur les métiers historiques le
référencement naturel, les liens sponsorisés, la génération de trafic et la vente de noire suite
logiciclle Molosfind ; la société a investi sur des activitds nouvelles comme le
développement d’applications mobiles Iphone et Android.

En 2010 la socidété a
restructuré les activités non rentables, dans ce cadre les sociétés Agorad et Dacoda,
ont cessé toute aclivité commerciale dans feur forme actuelle.

- arrété d’8tre mandataire paycur, gui est une activité non rentable,

- mis fin aux contrats de fravail de plusieurs managers qui n’ont pas réalisé les
résultats escomptés,

- @écidé de confier la production lide an référencement naturel et la gestion des liens
sponsorisés 4 Holosfind Stk

- revu Porganisation commerciale, e process de vente et le process de production
dans le cadre de Ja mise en ceuvre de notre nouvelle stratégie adaptée aux nouveaux
enjeux de e-marketing.

I.a production d’applications mobiles Iphone et Androfd est confiée & Holosfind Syl en
Roumanie ol la société est capable de produire unc application internct mobile en 30 jours
au fieu de 4 mois auparavant 4 un colt quatre fois meindre que la concurrence.

Holosfind Sl est certifié Apple.

La société a mis en place en Roumanie au sein d’Holosfind Stl, une structure commerciaie
afin de vendre nos produits en Europe de I’Est.

Les deux augmentations de capital ont permis de faire face & une situation difficile dans
Pattente du retour sur investissements des actions engagées en 2010.

Le Groupe a connu un probi¢me de gouvernance, suite a I’arrét maladic de longue durée de
Pun de ses Administrateurs, Monsiewr César Henao, Cette absence a obligé la direction 4
réorganiser la structure de management du Groupe. Messieurs Bonalem Bitout et Jean-
Louis Kalala présents depuis plus de dix ans dans la société ont ¢té nommes Co-directeurs
de Referencement.com.

Notre nouvelle base-line du Groupe Holosfind : E-marketing — Software — Mobile, définit
bien notre nouveau positionnement.
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HOLOSEFIND Exercice elos ie 31 décembre 2010

4. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels de Pexercice clos e 31 décembre 2010 sont établis conformément
aux régles comptables frangaises suivant les prescriptions du réglement 99-03 du Comité
de la Réglementation Comptable relatif au Plan Comptable Général et aux réglements

postéricurs,

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éiéments inscrits en comptabilité est la
méthode des coflits historigues.

Les principales méthodes comptables adoptées par [Molosfind sont les suivantes.

3.1  Immobilisations incorporclles

¢« Les cofits de développement engagés pour la création et I'amélioration des
togiciels créés par fa société sont inscrits en immobilisations incorporelles dés
lors que les conditions suivantes sont simultanément remplies :

- la faisabilité technique nécessaire a I'achévement de 1'immobilisation
incorporclle ¢n vue de sa mise on service ou de sa vente ;

- [P’intention d’achever 'immobilisation incorporelle et de Putiliser, ou de la
vendre ;

-~ la capacité & utiliser ou & vendre 'immobilisation incorporelle ;

- la facon dont !"immobilisation incorporelle générera des avantages
économiques futurs probables ;

- la disponibilité¢ de ressources (techniques, {inancieres et autres) appropriées
pour achever le développement et utiliser ou vendre Pimmobilisation
incorporelle ;

- la capacit¢ a <évaluer de fagon fiable les dépenses attribuables &
I’immobilisation incorporelle au cours de son développement.

Les coills de développement comprennent !

les salaires, appointements et autres cofits annexes du personnel affectés au
développement ;

~

- les dépenses d’études et de développement sous-traitées a des entreprises
extérieures.
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HOLOSFIND Excrcice ¢los le 31 décembre 2010

3.2

L]

Iis font I’objet d’un amortissement linéaire sur 5 ans débutant 4 compter de la date
de mise en service des oulils développés qui est fixée au milieu de Pexercice

d’inscription.

e Les logiciels acquis par la société sont amortis en linéaire sur des périodes allant
de 1 a3 ans.

o Le dépdt de la marque Holosfind est inscrit an bilan pour son cofit d*acquisition ¢t
n’est pas amorti,

e [es actifs immobilisés incorporels font 'objet d’une dépréciation lorsque, du fait
d’événements ou de circonstances intervenus au cours de I'exercice, leur valeur
économique apparait durablement inféricure 4 leur valeur nette comptable.

hinmobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont présentées a leur colt d’acquisition, diminué
d’un amortissement calcuté suivant le mode linéaire sur la base de leur durée de vie

économigue,

Les durées d'utilisation appliquées sont les suivantes

- Agencementis et installations : 5 ans
- Matériel industriel : 5 ans
- Matériel de bureau : Jans 4 5 ans
- Mobilier de burean : 5 ans

Les actifs immobilisés corporels font Pobjet d’une dépréeiation lorsque, du fait
d’évinements ou de circonstances intervenus au cours de Pexercice, leur valewr
économique apparait durablement inféricure 4 leur valeur nette comptable.

Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres concernent des titres de participation, des préis au
personnel et des dépdts de garantic ct sont évaluées a leur colit d’acquisition.

Les tilres de participation incluent les compléments de prix eslimés selon les
modalités prévues dans les protocoles d’acquisition (voir chapitre 4.2
Immobilisations financiéres).

Les frais d’acquisition des titres de participation sont amortis sur une durée de S ans
pat le biais d’un amortissement dérogatoire.
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HOLOSFIND Exercice clos le 31 décembre 2010

34

3.5

Une provision pour dépréciation des titres de participation est comptabilisée 4 la
cloture de Pexercice lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
comptable.

La valeur d'inventaire des titres a été, notamment, déterminée en fonclion de
Pestimation des cash-lows futurs.

Créances clients et comptes rattachés
Les créances sont valorisées 4 leur valeur nominale,

Des provisions pour dépréciation soni constitudes pour des créances identifiées
comme présentant, soit un risque d’irrécouvrabilité totale ou partielle, soit une
incertitude ou une absence d’information positive d*assurance de recouvrement,

Les créances qualifides de douteuses sont celles pour lesquelles un dossier a été
transmis & un cabinet de recouvrement.

Sauf cas particulier, les créances identifiées font I’obiet d’ume provision pour
dépréciation :

~ de 100 % si elles sont dgées de plus de 24 mois a la date de cldture,
~ de 70 % si clics sont dgées de [2 4 24 mois A la date de clbture,
- de 35% sielles sont dgées de moins de 12 mois a la date de cléture.

En outre, les créances concernant des clients en redressement ou en liguidation
judiciaire font objet d’une provision pour dépréciation intégrale,
Opérations, eréances et dettes en devises

.es créances et dettes en devises sont converties en cours d’exercice, au cours du
change du jour de la fransaction et au cours de cléture & [a date d’arrété des conptes.

Dans e cas ol une perte de change latenle est constatée, une provision pour perte de
change est constituée a due concurrence. Les gains latents de change ne sont pas
reconnus en profit de la période.
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3.6 Reconnaissance du chiffre d’affaires
Le chiffre d’affaives de la société comprend :

- d'une part, des prestations de référencement conclues pour une durée initiale
d*un an et renouvelables par tacite reconduction ;
d'autre parl, des prestations de liens promotionsels dites de P.P.C. (Pay Per
Click) qui comprennent une phase de mise en place de la base de données du
client en vue de sa publication et une phase de suivi du positionnement de la
base de données pendant la durée de la campagne.

- Enfin, des prestations ponctuelles d’expertise on de consulting réalisées sous
forme de journées hommes.

e Les prestations de référencement se décomposent en trois phases :

- une phase préalable d’audit nécessaire & la mise en évidence des besoins du
client en matiére de référencement ;

- une phase d’inseription pendant laquelle est mise en ceuvre la prestation ;

- une phase de suivi pendant laquelle la société vérifie et valide la pertinence du
référencement initial.

Les prestations sont facturées & la signature du contrat sur la base d’un budget
défini en accord avec le client.

Le chiffre d’affaires est constaté en comptabilité de 1a fagon suivante :
- la phase d’audit et d’inscription est constatée dés exécution de la prestation,
- la phase de suivi fait I’objet d’un étalement sur la durée restant du contrat.

e Les prestations de P.P.C se décomposent en deux phases :

- une phase de préparation de la base de données du client en vue de sa

publication ;
- une phase pendant lagquetle la société reverse aux différents prestataires

(Google, MSN,...} le nombre de clicks consommés.

La facturation des P.P.C est effectsée mensuellement en fonction du nombre de
clicks consammés.

o lLes prestations de consulting sont facturées d’avance et ajustées en fin d’exercice,
en fonction des journdes exécutées 4 a clélure de [Pexercice.
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3.7 Provision pour risques et charges

Provision pour risques et charges

Les créances et les dettes en monnaie étrangére sont converties et comptabilisées
en monnaie nationale sur la base du dernier cours de change.

Lorsque application du taux de conversion & la date d’arrété des comptes fait
apparaitre une perte latente de change, ia sociélé constifue une provision pour
perte de change intégrée dans lo résultat financier de I"exercice.

Provision pour litiges

Une provision pour risques est constituée en cas de litige avec les tiers sur la base
d'une analyse au cas par ¢as.

3.8 Résultat exceptionnel

[es charges et produits exceplionnels sont constitués d'éléments qui en raison de lewr
nature, de leur caractére inhabituel et de leur non-récwrence ne peuvent étre
considérés comme inhérents a ’activité opérationneile du groupe.

3.9 Indcmnités de fin de carriére et droit individuel & formation

Indemnités de fin de carriére
La société n’a pas opié pour la comptabilisation des indemnités de fin de carriére.

Les engagemenis sont déterminés selon une méthode actuarielle rétrospective, en
tenant comple des hypothéses d augmentation des salaires, d’8ge de départ a la
retraite, de mortalité, de rotation, ainsi que de taux &’ actualisation.

Droit individuel & formation

La loi sur le Droit Individuel & Formation (DIT), entrée en vigueur en mai 2004,
permet aux salariés des entités frangaises ayanl travaillé 24 mois conséeutifs,
dont 12 mois dans la société, de bénéficier de 14 heures pour "année 2004 ¢t de
20 heures pour les années suivantes.

Les engagements A ce titre ne sont pas provisionmés dans les comptes,
conformément a la réglementation comptable en vigueur,
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3.10  Instruments financiers

La société n’a recours 4 avcun instrument financicr (couverture de change ou
couverture de taux).

4. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
4.1  Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations incorporelles concernent essenticllement les logiciels créés par
la société : Holosfind-Adisem, Hitfizz et Submit,

Au cours de exercice écoulé, la société a développeé le logiciel Holosfind-Adisem
un Jogiciel de search marketing advertising destind & étre commercialisé, via
différentes formules d’abonmement, a des enfreprises pour simplifier et optimiser la
gestion de leurs campagnes Google Adwords.

Ces développements ont ¢t¢ assurés par les services internes de recherche de la
société Holosfind et ses filiales Holosfind In¢, Holosfind Sil et Adisem.

Les frais de développement portés & T'actif des comptes annuels au cours de
Pexercice 2010 se sont élevés 4 2 289 553 euros.

Les variations des valeurs brutes s*analysent comnie suit :

© Valeursbrotes - F [ 08 012010 ] Acquisitions | Diminutions | 31122010
Logicicls 9422 | 1607 0 11329
Logiciels développés en interne 7000 147 2286 553 9289 700
Marques/ Frais de dépét 2053 2053
Immobilisations incorporelles | T011622 2201 460 oo ~ 9303 082
Matériel industriel 3813 31813
Agencements et fnstallations 3 889 3235 7124
Matériel de burean et informatique 19473 43 354 19 862
Mobilier 21364 21364
Immobhilisations corporelles o 48539 ¢ R3] T 384 |52 163

TOTAL 7060 161 2 295 438 3584 | 9355245
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Les variations des amorlissements s'analysent comme suit

: S 10012010 >4 Dotations | Diminutions | 31122010 -
Logiciels 7238 7238
Logiciels développds en interne 2925173 1 450 868 4376 041
Marques/ Frais de dépdt - -
Tamobilisations incorporelfes” 7771 2932411 | 0] 450 868 ¢ “ 4383279
Matériel industriel 1 444 705 2149
Agencements et Installations 581 969 1550
Matérie! de transport - - - -
Matérie! de burcau et informatique 7163 4268 354 11077
Mobilier 20 250 145 20 395
Tmutobilisations corporelies 7~ QO YRG T G O | 354 5 T35 171
e U TOTALP 2 961 84907 1 1486 9880 |07 384 o 4 418 4580
4.2  Immobilisations financiéres
Les vatiations des valeurs brutes s’analysent comme suit :
=01 0172010 | Augmentation | Diminution | 3112 2010
Participations 4 721 465 2 130000 - 6 851 465
Holosfind inc (1J5A) &30 830
Hofosfind Srl (Rowmanie} 55 35
Rervefencement.com Lid (Angleferre) ) i
Agorad (France) 3896 478 1 300000 5 396 078
Daooida (France} 824 501 630600 7434 507
Autres tifres immobilisés -
Préts au personnel - -
Autres immobilisations financidres 52 825 46 0535 11730 87 141
o TOTAL 0 7 747714200 2 176 055 11 739 6 938 606

« Les titres de participation concernent essentiellement les sociétés Daocoda et

Agorad, détenucs 3 100 %.

Les titres de participation ont augmenté, du fait des augmentations de capital
réalisées au sein des sociétés Agorad et Daocoda,

« Les antres immobilisations financiéres concernent des dépdis de garantie.
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Les variations des dépréciations s’ analysent comme suit

0101 2010°] Datations . | Diminations | 31 12 2010
Titres Agorad (Framee) 5 396 078 5396 (478
Titres Davoda (France) 1454 501 F 454 304
------- TOTAL ST B0 879 26 850 879

Du fait de 1a situation financiére des sociétés Agorad et Daocoda, il a &té décidé de
déprécicr a 100 % les titres de participation de ces deux sociétés,

4.3 Créances elients et compfes rattachés

Les créances clients et comptes rattachés ont une échéance inféricure & un an et

s’analysent comme suit au 31 décembre 2010 :

i Créanees clients ef comptes radtachds 7 [0 31122000 1 Y31 12200907
Cilients 3440 8%6 4063 079
Clients - cffets & recevoir 3879 67 580
Clients - créances douteuses 2795 46) 2 108 815
Clients - factures a établir 15 356 98Ol
Provision pour créances douleuses et incertifude - 2699 192 F781 777
TOTAL U T 3 556 400 4 535 708
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4.4  Auftres eréances

Les autres créances ont une échéance inférieure & un an ct s’analysent comme suit au

31 décembre 2010 :

DU Autres eydanees U 3132000 0] U 31422009

Fournisseuts 158 602 194 890
Personnel 10 500 I 1006
Organismes sociaux 2805 6 680
Ltat impsts sur fes bénéfices (1) T 657 667 618
Etat TVA déductible sur prestalions intracommunautaires 215 541 545 776
Eiat TVA déductibie livraisons & soi-méme -

Etaf amires TVA 2123141 47 723
Comples courants des filiales 1 436 748 794 131
Anlres créances 42928 P12 803
Provision pour dépréciation des autres créances - 19 000 -

(1) Le poste Etat impdts sur les bénéfices correspond essentiellement a la eréance de crédit

d*inp6t recherche engagde au cours de "année 2010

Conformément aux dispositifs en vigueur, la créance 2010 est en cows de
remboursement.
4.5 Trésorerie
o 31122010 31122009
Valeurs mobilidres de placement 44 432 59723
Disponibilités 51 076 126 858
TOTAL 95108 [ - " 180 581

4,6 Charges constatées d’avance

Les charges constatées d’avance s’élévent 4 117.935 euros au 31 décembre 2010 et
correspondent a des charges d’exploitation.

4.7  Détail des produifs 3 recevoir

- I 122010 3112 2009
Clients, factures A élablir 15356
Intéréts courus 3741
Divers Tl -
RRR & obtenir, avoirs & recevoir 158 412 104 890
TOTAL - 158 443 194 890
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4.8 Capitaux propres

Tableau de variation des capitaux propres

Les mouvements de exercice sur les postes de capitaux propres s*analysent comme

suit
lggale | dremisston’ | n

Situation an 31 12 2009 543294 49 187 72277582 126 306 1099 926 27862 10074 327
Affectation du résultat 2009 5142 1094784 |- 1099926 -
Résultat 2010 - 8708405 8 798 405
| Augmentations de capital 58215 873 225 931 440
Frais d'augmentation du capital - 141762 1441 762
Amortissement frais d'scquisition
titres 13230 13250
Situation au31°12 2010 S0 509 | 84329 17959215 0] 2221090018 T8 405 F 41 112 T2 078 850

Le capital social de 1a société s”éléve & 601,509 euros au 31 décembre 2010 et est
constitué de 3.007.545 actions de 0,20 curos de valeur nominale.

4.9 Jnformation financiére réduite & une seanle action

31122000 ] 31122000
Nombre d'actions & la cl8ture de Uexercice 3007 545 2716469
Situation nctte par action 0,691 3,709
Résultat net de 'exercice par action -2,925 0,405

CBSA

Date des assemblées générales

15 février 2007

268 mars 2007
Date du Conseil dAdministration 16 octohre 2007
Nombre de bénéficialres 12
dont dirigeants 0
Nombra total d'actions pouvant étre scuscrites 30 782

Poinl de départ d'exercice

18 oclobre 2007

Date d'expiration

31 décembre 2010

Prix d'exercice

i65€

Conditions particuidres d'exescice

2 BSA permettent de souscrire

1 action ordinalre

Le conseil d’administration du 10 janvier 2011 a constaté la caducité de ces BSA 4
effet du 1% janvier 2011,
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4.10 Provisions pour risques ef charges

Provisions Y01 01200071 "Dotation | ““Reprise -] “31°12 2010°
Provisions powy risques
Provision pour litiges 40 000 359595 399 595
Perte de change . - }
TOTAE 7 e g g0 1 359 595 - L0306 504 0

4,11 FEmprunts et deftes auprés des établissements de erédits
2531122040 A moins dun an[De 145 ans | Plis de 5 ans ™

Enyprunts auprés des
établissements de crédit 960 306 328 955 631 351 -
Soldes créditeurs de banques 634 556 634 356 - -
TOTAL: o] 504 B62 <1 963 s11 1 631 351 -

Les emprunts auprés des établissements de crédit sont relatifs au 31 décombre 2010 4

deux emprunts contractés

- le 16 aout 2010 auprés de la HSBC pour 500.000 curos,
te 18 octobre 2010 auptés de ia SG pour 500.000 euros.

4.12

Emprunts et dettes financiéres diverses

e montant des intéréts courus sur fcs comptes courants est de 6.635 euros au 31

décembre 2010,

4.13

Deites fournisseurs et comptes rattachés

Les deltes fournisseurs ¢t comptes rattachées ont toutes une échéance inférieure & un
an et s’ analysent comme suit au 31 décembre 2010 :

31122010 31122669
Fournisseurs 1 863 234 1343 669
Fournisseurs - effets & payer 7475 136 166
Fournisseurs - factures non parvenues 312515 326 426
TOTAL T 2183224 1 806 261
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4.14 Dettes {iscales ot sociales

Les dettes fiscales el sociales ont toutes une échéance inférieure & un an ot
s’analysent comme suit au 31 décembre 2010 :

C31 1220060500 031:12.2009
Dettes sociafes| 316 847 367 048
Personnel et compies rattachés 1539 816 190 768
Organismes sociaux P37 631 176 880
Deites fiscales 1 514 286 1817 275
Etat, TVA collectée sur prestations intracommunautaires 215 544 545 776
Etat, TVA coliectée sur liviaison 3 sci-inéme
Ftat, autres TVA 1232 157 1077442
Etat, impdts sur les bénéfices
Autres impots et taxes 66 588 194 037
FOTAL o R T S e e T R R T 184 923

4,15 Antres dettes

S31 312 2000 31 12 2009
Auntres dettes
Avances conditionnées Coface 154 805 79 086
Créditeurs divers 158 412 158 412
Clients créditetrs 1 067 576
Autres detfes diverses 212229 7 863
TOTAEL 7 ¢ 1893 022 245361

Les avances conditionnées sont, pour Pessentiel, des deties doent I'échéance est
supérieure a un an.

4,16 Produits constatés d’avance
Les produits constatés d’avance comrespondent a Pétalement des prestations de

référencement pour 496.838 euros (voir note 3.7 — Reconnaissance du chiffie
d’affaires).
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4.17 Détail des charges a payer

GO0 TS 2009
Deties fournisseurs et compies ratfachés 312 515 326 426
Fournisseurs - factures a recevoi 3125815 326 426
Empruis et deties sur Efe de erédit 15615 G 055
Intéréts courus 15615 60355
Dettes fiscales et sociales 177747 345113
Provision pour congés payds 67 444 192 380
Charges sociales sur provision congés payss 43 715 49 333
Etat ~ Deftes  payer 66 588 196 399
Fitiales 6635 271 336
[ntéréis courus comptes courants 0635 27 336
Aufres detles 885 832 7 263
RRR 4 accorder 885 832
Charges & payer autres dettes 7263
U TOTAL CHARGES A PAYER 2573 ] 1308344 1715 193 -
4.18 Chiffre d’affaires
La répartition du chiffre d’affaires est la suivante :
- parnature de revenus
S 31122010 {° 31122008 -
Prestations de référencement I 146 369 2 852 180
Prestations de Pay Per Clicks 624 258 622 958
Prestations de consulting 6326
Venle de logiciels 1476474 1018712
Prestations diverses 234 859 753 169
Prestations aux filiales §423 337 1516375
TOTAL CHIFFRE ' AFFAIRES 4908 237 6769720
- par secteur géographique :
311220010 0] 31122009
France 4029313 5821 786
Export 875924 947 933
TOTAL C.A, T4 Op8 3T 6769719
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4.19 Reprises sur provisions et transferts de charges

4.20

31122010 | 31122008
Reprise provisions pour dépréciation de créances 56 315 118197
Transfert de charges d'sxploitation 20 541 33297
Autres produits d’exploitation
3122016031 122009 ©
Crédit d'impdt recherche 761 410 638 717
Produits divers de gestion courante 11 208 15142
(essentiellement régularisations diverses sur actis et passits)
T e P QAL T s e g B 683 859

Le crédit d'impbt recherche relatif & Pexercice 2010 a ¢té inscrit en produit

d*exploitation, compte tenu de la part importante des dépenses de recherche et de

développement consenties par la sociétd.

4,21 Résultat financier

31122010 | 31122009
Produits financiers 16 919 21228
Revenus des valeurs mobiliéres de placement 5
Gains de change | 818 2 699
Autres produits financiers 878 6 444
Tntéréts sur comptes courants 5741 5624
Produits cession valeurs mobilitres de placement 8§ 482 6 156
Charges financiéres 6978 468 54 691
Intéréts sur emprunts financiers 4 moyen long terne 8702 4382
Titéréts bancaires 75 820 Bl 925
Dotations aux provisions 6 856 562
Autres charges financiéres 10 064 27336
Pertes de change 4 448 2262
Charges nettes sur cession VMP 22 872 8 786
- "RESULTAT FINANCIER - 6961551 |- 33462
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4.22  Reésuliat exeeptionnel

S3IU1220M0°1 53112 2009

Produits exceptionnels sur opération de gestion 9 368 6 688
Produits de cession d'éléments actifs cédés

Amendes et pénalités de retard “ 1031 |- 16 557
Dons, libéralités - 3420 |- 201t
Autres charges exceptionnelles - 5757 j- 104 646
Valeurs nettes comptables des actifs cédés - 917
Dotations aux amorlissements dérogatoires - 13250 |- 13 250
Datations aux provisions - 359395

SRR RESULTAT EXCEPTIONNEL - 77 = 1= 373 686 -}~ - 131'593

4.23 Membres des organes d’administration et de direction

Les rémunérations versées aux membres des organcs d’administration et de direction

s’élévent 4 257 307 euros.
Holosfind a provisionné 45.840 cwros d’indemnité de fin de carriére pour un

administrateur salarié.

4,24 Tableau des {filiales

. Ln euros 4| Holosfind dnc | Référencement. | Ho " cAgorad

b e S UUSA ] Angleterye Roumanie |~ Nrance " France =
Capital social 844 i 54 276 650 37444
Capitaux propres autres que le capital

66 170 |- 40 500 114170 |- 1037800 |- 369381

Quole-parie du capital détenu (en %) 100 100 100 100 100
Valeur comptable des titres détenues
- Brute 830 l 55 5396 078 1 454 501
-Nette 830 1 55 - -
Préts of avances consentis par la
société et non encore remboursds 397 823 36 498 181 699 76 687
Préts et avances consentis 4 1a société
¢l noit encore remboursés - - 252 365 -
Chiffic d'affaires HT du dernier
exercice éconlé 208 543 |- 5164 1 896 292 2 289 370 484 206
Résultat net - dermier exercice clos 4353 1- 22 239 $841 |- b127560 |- 403433
Date de cldiure de Vexercice 31/12/2010 3UH2/2010 3171202010 311212810 31/12/2010

Les donndes en monnaie étrangére mentionndes ci-dessus ont été converties en euros sur la base
du cours de clbture de Pexercice.
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4,25 ¥léments relevant de plusiears postes de bilan

Participations

886

Créances clicnts 323 265

Autrgs créances 1425668 10980

Dettes fournisseurs 983 523 74735

Chiflre d'affaires 1423339

Charges d'esploitation 2021511

Produits financicrs 3741

Charges financiéres G635

4,26 Répartition de Peficctif par catégories
RENERG 7| ) 1) BIRESEUE INPRR 7 111} NS

Cadres 22 26
Employés 5 5
EFFECTIF-TOTAL AU 31 DECEMBRE "~ R | ARSI Y |

4.27 Droit Individuel de Formation

I’engagement au titre du Droit Individuel de Formation s*éléve & 1254 heures au

31 décembre 2010,

4.28 Honoraires des commissaires aux comptles

Le montant total des honoraives des commissaires aux compies, [igurant au compte

de vésultat an 31 décembre 2010, est de 90.300 euros,
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4.29 Accroissements ¢t allégements non comptabilisés de la dette future d’impdt (en base)

HAlRyements

“Acerolssements

Dépalapes certnins on éventucls

- Charges son dédoctibles temporairement 3 301
Orpanic 6523
Effurt construction 6778
Leart de valewrs lguidatives sur QPCVM -
- Ecarts de conversion passif -
Eléments suseeptibles d'influcncer 1a dette future d'lmpbt 30353818
Deficit reportuble suns limitation de durée (1) 1935818
TOTAL 3949119

(1) Comme si la société éait imposée séparément. Le déficit d’ensemble d’intégration

fiscal s’éléve 4 6.784.1155 €.

436 Engagements Hors — Bilan

Les engagements hors bilan s’analysent comme suit au 31 décembre 2010.

Engagements donnéy

AL

Indemnités de fin de carriére (1)
Nantissement du fonds de commerce Halosfind
Caution de dépdt de garantie

70 447
1 0660 000
54 418

106G 600

(1)  Les hypothéses retenues powr la détermination des indemnités de fin de carridre sont

les suivantes :

Population concernée

Date d’évaluation

Effectif concerné

Meéthode de caleul choisie

Table de mortalité

Taux d*actualisation retenu

Age minimal de départ 4 la retraite

Taux de rotation du personnel
Dette actuarielle

Tawx de croissance future des salaires (hors inflation)

Ensemble du personnel
31 décembre 2010
27
Rétfrospective
INSEE 2010
1,75
a5 ans
1%
moyen
70 447 euros

Kngagements recus

Néant
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5 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L’EXERCICE

En vertu d’une délépation accordée par les actionnaires, le conseil d’administration a
procédé, le 12 janvier 2011 & une augmentation de capifal avec maintien du droit
préférentiel de souscription par la création de 768.594 actions nouvelles de 0,20 euros de
nominal, chacune émise au prix de 1,20 curos par action (soit un capital de 153.718,8
euros et une prime d’émission brute de 768.594 euros).

En vertu d’une délégation accordée par les actionnaires, le conseil d’administration a
procédé, le 18 mars 2011 4 une augmentation de capilal réservée de 500.000 euros 4 la
société SAS Groupe Imaviv par "émission de 396.825 actions nouvelles de 0,2 euros de
nominal, chacune émise au prix de 1,26 euros par action (soit un capifal de 79.365 euros et
une prime d’émission byute de 420.634,5 euros)
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